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I. Преамбула


Чтобы обеспечивать и поддерживать качество отчетов по оценке бизнеса и во благо профессии оценщика бизнеса и пользователей отчетами по оценке бизнеса. Американское Общество Оценщиков, действуя через Комитет по оценке бизнеса, приняло настоящий Стандарт. Требуется неукоснительное соблюдение этого Стандарта всеми членами Американского общества Оценщиков, будь они кандидатами, аккредитованными членами (AM), аккредитованными старшими оценщиками (ASA) или действительными аккредитованными старшими оценщиками (FASA) при использовании метода компании-аналога для оценки предприятий, доли акционеров в капитале предприятия или ценных бумаг.


Целью настоящего Стандарта является определение и описание требований, которые предъявляются к использованию метода компании-аналога для оценки предприятий, доли акционеров в капитале предприятий или ценных бумаг.


Американское Общество Оценщиков - в "Принципах практики оценки и Кодексе этики", а Фонд Оценки - в "Единых стандартах профессиональной  практики  оценщиков" устанавливают официальные нормы поведения и Кодекс профессиональной этики. Настоящий Стандарт включает данные требования в явной форме или ссылается на них, и в нем сформулирован минимальный набор требований, специально применяемых для оценки предприятий, доли акционеров в капитале предприятия или ценных бумаг методом компании-аналога.


Настоящий Стандарт включает, где это целесообразно, другие необходимые стандарты по оценке бизнеса, принятые Комитетом по оценке бизнеса Американского Общества Оценщиков.


Настоящий Стандарт содержит минимальный набор критериев, которыми следует руководствоваться оценщикам при использовании метода компании-аналога для оценки предприятий, доли акционеров в капитале предприятия или ценных бумаг.


Если, по мнению оценщика, при проведении оценки бизнеса обстоятельства требуют отступления от тех или иных положений настоящего Стандарта, отступления такого рода должны быть непременно отражены в отчете и будут считаться применимыми только для данного конкретного отступления.





II. Концептуальная основа


Данные о рыночных сделках по компаниям, долям акционеров в капитале компаний или ценным бумагам, могут служить источником объективной эмпирической информации для выведения стоимостных показателей, применимых в оценке бизнеса.


Разработка стоимостных показателей на основе изучения компаний-аналогов в целях проведения оценки предприятий, доли акционеров в капитале предприятия или ценных бумаг должна использоваться в тех случаях, когда имеется достаточная информация.


Под компаниями-аналогами понимаются компании, которые представляют собой базу для сопоставления с оцениваемой компанией по сравнительным инвестиционным характеристикам. В идеале, компании-аналоги действуют в той же отрасли, что и оцениваемые компании, однако, если по предприятиям данной отрасли отсутствует достаточная информация о сделках, может оказаться необходимым рассмотреть другие компании, схожие с оцениваемой компанией по таким инвестиционным характеристикам, как рынки сбыта, продукция, темпы роста, зависимость от циклических колебаний, а также по другим существенным параметрам. 








III.  Поиск и отбор компаний-аналогов


Для того, чтобы обеспечить доверие к аналитическим результатам оценки, требуется организовать тщательный, объективный поиск компаний-аналогов Эта процедура должна включать критерии для предварительного  рассмотрения  и окончательного  выбора компаний-аналогов.


Эмпирические данные, относящиеся к компаниям-аналогам, могут быть взяты из данных о сделках как по контрольным пакетам акций. так и по неконтрольным пакетам либо в открытых компаниях, либо в компаниях закрытого типа.





IV.  Финансовая информация о компаниях-аналогах


Получение и анализ всей доступной финансовой и оперативной информации о компаниях-аналогах является необходимым условием проведения оценки.


Следует уделить внимание поправкам к финансовой информации об оцениваемой компании  и  компаниях-аналогах,  чтобы минимизировать различия в методах ведения бухгалтерской отчетности, когда такие различия являются существенными Необычные или единовременные статьи следует должным образом проанализировать и скорректировать.





V. Сравнительный анализ качественных и количественных факторов


Необходимо провести  качественный и  количественный сравнительный анализ общих черт и различий между компаниями-аналогами и оцениваемой компанией для оценки стоимостных показателей компаний-аналогов по отношению к оцениваемой компании.





VI. Оценочные коэффициенты, рассчитанные на основе данных о компаниях-аналогах


Ценовая информация о компаниях-аналогах должна быть увязана с наиболее существенной финансовой информацией о каждой компании аналоге, чтобы можно было рассчитать соответствующие оценочные коэффициенты.


Чтобы определить соответствующие оценочные коэффициенты для оцениваемой компании, необходимо одновременно взаимоувязано использовать и оценочные коэффициенты для компаний-аналогов. и сравнительный анализ качественных и количественных факторов.


Для проведения оценки компании может быть выбрано несколько оценочных коэффициентов и рассчитано несколько стоимостных показателей стоимости Оценщик должен принимать во внимание относительную значимость каждого показателя стоимости, используемого при подготовке оценочного заключения и стоимости.


По мере возможности, должны быть сделаны соответствующие поправки на действие таких факторов, как обладание контрольным пакетом акций или "меньшей долей", а также на уровень ликвидности, если обусловленные ими различия между предприятиями не были учтены ранее.





VII. Адрес





Копии настоящего Стандарта могут быть получены в Американском Обществе Оценщиков (American Society of Appraisers, P. O. Box 17265, Washington, DC 20041).
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