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I. Преамбула


Требуется неукоснительное соблюдение этого Стандарта всеми членами Американского общества Оценщиков, будь они кандидатами, аккредитованными членами (AM), аккредитованными старшими оценщиками (ASA) или действительными аккредитованными старшими оценщиками (FASA) при оценке предприятий, доли акционеров в капитале предприятия или ценных бумаг.


Целью настоящего Стандарта является определение и описание требований, которые предъявляются к использованию рыночного подхода для оценки предприятий, доли акционеров в капитале предприятий и ценных бумаг, но не к отчету по оценке.


Настоящий Стандарт применим для подготовки оценок, но не обязательно применяется при выполнении ограниченных оценок и расчетов, определенных разделом III. В Стандарта BVS-III.


Настоящий Стандарт включает общую преамбулу к Стандартам по оценке бизнеса Американского Общества Оценщиков.





II. Рыночный подход


Рыночный подход является общим способом определения оценочной стоимости предприятий, доли акционеров в капитале предприятий или ценных бумаг, в рамках которого используются один или более методов, основанных на сравнении данного предприятия с аналогичными предприятиями, долями акционеров в капитале предприятий и ценными бумагами, уже реализованными на рынке.


Примерами методов, применяемых в рамках рыночного подхода, являются Метод компании-аналога и анализ ретроспективных сделок, затрагивавших права собственности оцениваемой компании.





III. Приемлемая база для сравнения


Компания, используемая для сравнения с данным предприятием, должна представлять собой надежную базу для сопоставления.


При решении вопроса о том. представляет ли собой компания надежную базу для сопоставления, необходимо учесть следующие факторы:


Достаточное сходство качественных  и количественных инвестиционных характеристик.


Объем и достоверность информации о компании, служащей базой для сопоставления.


Условия образования цены при продаже компаний-аналогов: была ли сделка заключена по договоренности ("на расстоянии вытянутой руки" - достигнутая путем переговоров между двумя или несколькими независимыми сторонами, действовавшими со знанием долга, не находящимися в стесненных обстоятельствах и знающими условия рынка - Прим.пер.), или она была вынужденной, или совершенной в стесненных обстоятельствах.





IV. Процесс сопоставления компаний 


Сопоставление должно быть содержательным, оно не должно создавать у лиц, для которых предназначено, ложного представления, об оцениваемом предприятии Сопоставления такого рода, как правило, осуществляются с помощью оценочных коэффициентов. Расчет таких коэффициентов и их дальнейшее использование должны обеспечивать понимание процесса формирования цены на оцениваемое предприятие и факторов, оказывающих на нею воздействие. Соответственно, специальное внимание должно быть уделено таким вопросам, как:


Отбор данных, используемых при расчете оценочного коэффициента.


Выбор временного промежутка и/или метода усреднения данных, относящихся к оцениваемой компании.


Организация расчетов и сопоставления данных, относящихся к оцениваемой компании.


Привязка к определенному моменту времени ценовой информации, используемой при расчете оценочного коэффициента.


В целом сопоставление должно производиться с использованием сравнимых определений компонентов оценочных коэффициентов. Однако, в отдельных случаях могут использоваться оценочные коэффициенты, основанные на компонентах, которые достаточно репрезентативно отражают результаты деятельности компании за продолжительный период времени.





V. "Правило указательного пальца" (Приближенные методы)


Благодаря использованию приближенных методов можно получить представление о стоимости предприятий, доли акционеров в капитале предприятий и ценных бумаг. Однако показателям стоимости, рассчитанным на основе приближенных методов, не следует придавать большого значения, если только они не согласуются с результатами, которые были получены при использовании других методов оценки, и если заранее не известно, что потенциальные продавцы и покупатели, обладающие достаточно полной и достоверной информацией о рынке, в значительной степени полагаются на эти показатели.


VI. Адрес


Копии настоящего Стандарта могут быть получены в Американском Обществе Оценщиков (American Society of Appraisers, P. O. Box 17265, Washington, DC 20041).
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